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ABSTRACT

One of the main concerns of corporate financial management is how managers
make short-term decisions known as working capital management. This requires making
capital management policies and decisions that have an impact on performance. The
purpose of this study is to find out how the literature on the impact of working capital
management on company profitability has changed over time. Publish or Perish, a
software program, was used to conduct research in 25 journals from 2012 to 2022 using a
systematic literature review technique. The results of this study suggest that increasing
working capital will increase profitability when working capital levels are low. However,
profitability will decrease as working capital increases when the working capital level is
high. In addition, reliable estimates of a company's ideal NTC level are provided in this
report. Furthermore, this investigation examines the impact of financial constraints on the
ideal level of working capital. The results of this literature review show that working capital
management has an effect on company profitability.

Keywords: working capital management, financial constraints, profitability
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ABSTRAK

Salah satu kekhawatiran utama manajemen keuangan perusahaan adalah
bagaimana manajer membuat keputusan jangka pendek yang dikenal sebagai
manajemen modal kerja. Hal ini memerlukan pengambilan kebijakan dan keputusan
manajemen modal yang berdampak pada kinerja. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengetahui bagaimana literatur tentang dampak manajemen modal kerja terhadap
profitabilitas perusahaan telah berubah dari waktu ke waktu. Publish or Perish, sebuah
program perangkat lunak, digunakan untuk melakukan penelitian di 25 jurnal dari tahun
2012 hingga 2022 dengan menggunakan teknik sistematik literature review. Hasil
penelitian ini menyarankan bahwa peningkatan modal kerja akan meningkatkan
profitabilitas ketika tingkat modal kerja adalah rendah. Namun, profitabilitas akan menjadi
turun seiring dengan peningkatan modal kerja ketika tingkat modal kerja adalah tinggi.
Selain itu, perkiraan yang dapat diandalkan tentang tingkat NTC ideal perusahaan
disediakan dalam laporan ini. Selanjutnya, penyelidikan ini mengkaji dampak kendala
keuangan pada tingkat modal kerja yang ideal. Hasil kajian literatur review ini
menunjukkan bahwa manajemen modal kerja berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan.

Kata Kunci: manajemen modal kerja, kendala keuangan, profitabilitas

PENDAHULUAN baik. Laba bersih perusahaan akan
menjadi standar yang digunakan untuk
menilai profitabilitas. Kemampuan
manajemen keuangan untuk
merencanakan jumlah modal kerja
secara akurat dibutuhkan oleh bisnis
sangat penting. Hal ini dikarenakan
perusahaan membutuhkan modal untuk
menjalankan usahanya, yang digunakan

untuk membayar aset perusahaan yang

Perusahaan adalah setiap bentuk
usaha vyang Dbersifat tetap, terus
menerus, bekerja untuk tujuan
memperoleh keuntungan atau laba.
Perusahaan dapat diukur melalui laporan
keuangan dengan melakukan analisis
terhadap laporan keuangan yang dibuat
oleh perusahaan. Literatur keuangan
perusahaan berfokus pada keputusan
studi  keuangan jangka  panjang,

khususnya investasi, struktur modal,
dividen atau penilaian keputusan suatu
perusahaan. Pengelolaan aset dan
kewajiban jangka pendek memerlukan
penyelidikan yang cermat karena
manajemen modal kerja memainkan
peran penting dalam profitabilitas dan
risiko perusahaan serta nilainya.

Hasil analisis laporan keuangan

memberikan informasi tentang
kelemahan dan kekuatan yang dimiliki
perusahaan sehingga dapat melihat
produktivitas keuangan dan
memudahkan perusahaan menjalankan
usahanya. Profitabilitas yang dicapai
dapat berdampak pada kinerja keuangan
bisnis jika tim manajemen berkinerja

membantu jalannya perusahaan.

Tujuan utama dari manajemen modal
kerja adalah untuk menjaga komponen
modal kerja dalam keseimbangan yang
optimal. Kemampuan manajemen
keuangan untuk mengelola piutang,
persediaan, dan hutang secara efektif
sangat penting untuk keberhasilan
perusahaan. Dengan pilihan investasi
yang tersedia, bisnis dapat memangkas
biaya pada pembiayaan atau membuat
lebih banyak uang tersedia untuk proyek-
proyek. Waktu dan upaya manajer
keuangan dialokasikan untuk membawa
tingkat aset dan kewajiban lancar yang
tidak optimal untuk kembali ke tingkat
yang optimal. Keseimbangan antara
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efisiensi dan risiko akan menentukan
tingkat modal kerja yang ideal.
Pengembangan tinjauan pustaka tentang
dampak manajemen modal kerja
terhadap profitabilitas perusahaan
menjadi fokus penelitian ini.

2.KAJIAN PUSTAKA

Working Capital

Modal kerja perusahaan adalah
selisih antara semua hutang dan nilai
aset perusahaan. Aset lancar yang selalu
berubah dan bagian dari investasi
perusahaan dianggap sebagai modal
kerja, dan tingkat perputarannya tidak
boleh melebihi satu tahun. Modal kerja
adalah uang yang digunakan oleh bisnis
untuk menjalankan operasinya. Investasi
dalam aset lancar atau jangka pendek,
seperti uang tunai, bank, surat berharga,
piutang, persediaan, atau modal kerja,
dianggap modal kerja.

Ada dua jenis modal kerja, yaitu
modal kerja bruto dan modal kerja
bersih. Modal kerja bersih adalah selisih
antara aktiva lancar (current assets) dan
kewajiban lancar (current liabilities),
sedangkan modal kerja bruto adalah
jumlah seluruh aktiva lancar (current
assets) aset). Stok atau persediaan—
bahan mentah, barang setengah jadi,
dan barang yang menunggu penjualan
dan pengiriman—piutang (tagihan tidak
dibayar, ditampilkan di neraca), hutang
(dari pemasok), kas, dan jangka pendek
adalah contoh-contohnya. dari aset
lancar. Pembayaran kredit (untuk bahan
mentah dan barang lainnya), cerukan
bank, pinjaman jangka pendek lainnya,
pajak, dividen, dan bunga adalah contoh
kewajiban lancar.

Pengukuran Manajemen Modal Kerja

Istilah "manajemen modal kerja"
mengacu pada proses pengelolaan
modal kerja. Modal kerja perusahaan
memiliki dampak yang  signifikan
terhadap kelangsungan hidupnya.
Investasi perusahaan dalam jangka
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pendek aset, seperti uang tunai, surat
berharga, persediaan, dan piutang,
dikenal sebagai modal kerja.
Profitabilitas menjadi ukuran yang
digunakan oleh manajemen dalam
mengendalikan modal kerja secara
efisien (Sapetu et al., 2017). Sebuah
bisnis dengan banyak modal kerja akan
dapat menjalankan operasinya tanpa
masalah. Pengelolaan modal kerja yang
positif dan efisien secara tidak langsung
dapat meningkatkan profitabilitas.
Perhitungan modal kerja yang paling
terkenal adalah memanfaatkan Money
Transformation Cycle (CCC).

Cash Conversion Cycle (CCC)
adalah jeda waktu antara pembelian
bahan baku dan penjualan barang jadi.
Cash Conversion Cycle (Cco)
digunakan oleh hampir semua jurnal
yang direview. Semakin cepat
perputaran CCC, semakin besar
ketersediaan kas perusahaan dan
profitabilitas. Hal ini dapat ditunjukkan
dengan perputaran uang yang lebih
cepat. Piutang, persediaan, dan periode
hutang membentuk tiga bagian dari
siklus konversi kas. Piutang usaha dan
periode persediaan ditambahkan
bersama-sama untuk membuat siklus
konversi kas ini, dan kemudian periode
hutang dikurangkan dari total. Rumus
yang dapat digunakan untuk
mendapatkan CCC adalah sebagai
berikut:

CCC = Days Inventory Outstanding + Days
Sales Outstanding - Days Payable
Outstanding

Days Inventory Oustanding (DI0)
_ Average Inventory

Cost of Sales

Days Sales Outstanding (DSO)
_ Account receivable

" Total Credit Sales

x Number of Days

Days Payable Outstanding
_ Average Account Payable

Cost of Good Sold
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Pengukuran Profitabilitas

Variabel yang terikat dalam
penelitian ini adalah profitabilitas.
Profitabilitas perusahaan adalah
kapasitas untuk menghasilkan
pendapatan selama jangka waktu yang
telah ditentukan. Kapasitas bisnis untuk
menggunakan aset secara efisien juga
dapat digunakan untuk mengevaluasi
profitabilitas. Mayoritas peneliti mencari
profitabilitas perusahaan menggunakan
Return on Assets (ROA), menurut review
artikel jurnal.

ROA digunakan untuk mengukur
kemampuan manajemen dalam
memperoleh profitabilitas dan manajerial
efisiensi secara keseluruhan. Return on
Asset adalah rasio antara pendapatan
sebelum pajak dengan total aset, ROA
menunjukkan seberapa banyak
perusahaan telah memperoleh laba atas
aset yang ditanamkan pada perusahaan.
Dalam pengertian di atas jelas bahwa
bagaimana kemampuan perusahaan
dalam memperoleh keuntungan atas
keseluruhan aset yang diinvestasikan
perusahaan, maka untuk selanjutnya
perusahaan dapat menjalankan aktivitas
lain kedepannya. Semakin besar ROA
perusahaan, semakin besar pula posisi
perusahaan tersebut dan semakin baik
pula posisi perusahaan tersebut dari segi
penggunaan aset. Oleh karena itu bagi
manajemen atau pihak- pihak yang lain,
rentabilitas yang tinggi lebih penting dari
pada keuntungan yang besar. ROA
diperoleh dengan menggunakan rumus
sebagai berikut:

Operating Profit
roa = 2P g Prof
Total Assets

METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah tradisional review,
dimana tinjauan pustaka dilakukan oleh
para peneliti dan hasilnya banyak
ditemukan pada survey paper yang ada.
Sumber-sumber tulisan yang dapat
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dijadikan sebagai bahan studi literatur
diantaranya jurnal-jurnal ilmiah, buku-
buku teoritis, artikel, skripsi dari berbagai
universitas, dan informasi lainnya yang
dicari menggunakan aplikasi Publish or
Perish (PoP).

Langkah-langkah yang dilakukan
dalam studi literatur pada penelitian ini
adalah:

1) Mencari jurnal yang relevan
mengenai topik Working Capital di
aplikasi PoP (Publish or Perish).

2) Menggunakan mesin pencari google
scholar dengan title words berupa
“Working Capital” dan keywords
“Profitabilitas” dengan pembahasan
tahun pencarian dalam kerana 10
tahunan yaitu 2012- 2022.

3) Hasil pencarian awal disimpan ke
dalam article found. Setelah itu,
dipilih 30 article berdasarkan jumlah
cite terbanyak dan dimasukkan
kedalam candidate article. Hasil
pemilihan selanjutnya sebanyak 25
article yang dimasukkan kedalam
selected article berdasarkan yang
paling relevan, terakreditasi, dan
paling baik.

4) Mengkaji isi dari jurnal-jurnal
tersebut diantaranya hasil dan
pembahasan penelitian.

5) Memberikan kesimpulan mengenai
variabel dependen positif akibat
pengaruh Cash Conversion Cycle
(CCC) dan Return on Asset (ROA).

4. ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Hasil penelitian

O Berpengaruh
positif

Berpengaruh
negatif

Dipengarubhi
variabel lain
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Grafik 1.1 Pie Chart Variabel
Dependen dan Variabel
Independen

Jurnal yang direview pada
penelitian ini berjumlah 30 jurnal nasional
yang berasal dari tahun 2012 - 2022.
Keseluruhan jurnal membahas mengenai
hubungan antara working capital
management dengan profitabilitas
perusahaan.

Berdasarkan hasil review kami,
68% kajian literatur yang kami review
menunjukkan bahwa Komponen Cash
Conversion Cycle berpengaruh positif
terhadap  Profitabilitas  perusahaan.
Selain itu 16% menunjukkan hubungan
negatif dan 16% penelitian lainnya
menggunakan variabel lain.
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Grafik 1.2 Variabel Dependen
Berpengaruh Positif Terhadap Variabel
Independen

Hasil review peneliti menunjukan
bahwa adanya perkembangan hasil
penelitian dari 30 jurnal selama 10 tahun
kebelakang ini. Dari tahun ke tahun,
semakin  banyak hasil penelitian
membuktikan bahwa manajemen modal
kerja (komponen CCC) berpengaruh
positif terhadap profitabilitas perusahaan
(ROA). Total kajian literatur yang
membuktikan bahwa adanya pengaruh
variabel independen terhadap variabel
dependen adalah 17 kajian literatur.
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e Kajian Literatur

Grafik 1.3 Jumlah Referensi Kajian
Literatur

Peneliti menggunakan 10 years
perspective dalam mencari sumber
kajian literatur yang digunakan sebagai
sampel penelitian ini. Data Grafik 1.3
menunjukkan jumlah kajian literatur yang
peneliti gunakan setiap tahunnya. Total
kajian literatur yang peneliti gunakan
adalah 25 yang peneliti jelaskan lebih
lanjut melalui tabel dibawah ini.
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Tabel 1.4 Tabel Analisis Variabel dan Hasil Penelitian Kajian Literatur
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No Link Nama Jurnal Jumlah Hal | Sinta 1-3 | Sinta 4-6 Variabel Hasil Penelitian

1 |[PENGARUH MANAJTEMEN MODAL |Jurnal Riset Ilmu Akuntansi 14 Variabel independen: WCM divkur (1) nilai DSI partially tidak berpengaruh atas profitabilitas
KERJA TERHADAP Vol.1, No.3 September 2022 dengan Days Sales of Inventory 2) nilai DSO partially memiliki pengaruh negatif dan
PROFITABILITAS PERUSAHAAN (DSI). Days Sales Outstanding signifikan atas profitabilitas

(DSO) dan Days Payables 3) DPO sccara parsial memiliki pengaruh negatif serta
OQutstanding (DPO) signifikan atas profitabilitas.

Variabel dependen: Profitabilitas

diukur dengan ROA

2  |PENGARUH MANAJEMEN MODAL  (E-Jurnal Akuntansi 20 3 Variabel independen: WCM divkur (1) pengumpulan piutang rata-rata (ACP) berpengaruh
KERJA PADA PROFITABILITAS Universitas Udayana 12.3 dengan periode pengumpulan negatif pada profitabilitas
PERUSAHAAN MANUFAKTUR (2015): 593-612 piutang rata-rata (ACP), periode 2) periode perputaran persediaan harian (ITID)

perputaran persediaan harian berpengaruh negatif dan signifikan pada profitabilitas
(ITID). dan periode rata-rata 3) periode rata-rata pembayaran utang (APP) berpengaruh
pembayaran utang (APP) negatif dan signifikan pada profitabilitas perusahaan
Variabel dependen: profitabilitas manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2011-2013.
yang diukur dengan gross profit

margin (GPM).

3 |PENGARUH MANAJEMEN MODAL |Repository Fakultas 18 Variabel independen: WCM diukur (1) perputaran kas berpengaruh terhadap profitabilitas pada
KERJA TERHADAP TINGKAT Ekonomi dan Bisnis dengan Perputaran Modal Kegja. perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI
PROFITABILITAS PADA Universitas Udayana (Unud). Perputaran Kas, Perputaran periode 2010-2013
PERUSAHAAN MAKANAN DAN Bali. Indonesia Persediaan, Perputaran Piutang 2) perputaran modal kerja berpengaruh terhadap
MINUMAN YANG TERDAFTAR DI Variabel dependen: Profitabilitas profitabilitas pada perusahaan makanan dan minuman
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE diukur dengan ROA yang terdaftar di BEI periode 2010-2013
2010-2013 3) perputaran persediaaan berpengaruh terhadap

profitabilitas pada perusahaan makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI periode 2010-2013

4) perputaran piutang berpengaruh terhadap profitabilitas
pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di
BEI periode 2010-2013

4 |ANALISISPENGARUHMANAJEMEN (Repository UNIVERSITAS 19 Variabel independen: WCM diukur (1) Perputaran modal kerja berpengaruh negatif
MODALKERJATERHADAP ISLAM MALANG dengan working capital turnover,  |signifikanterhadap profitabilitas (ROI).

PROFITABILITA SPERUSAHAAN FAKULTAS EKONOMI cash turnover, inventory turnover , |2) Perputaran kas(cash turnover) bempengaruh tidak
(StudiPerusahaanManufalktwPMAdanP |DAN BISNIS status perusahaan signifikan terhadap profitabilitas (ROI).
MDN Yang TerdaftarDiBEI 2018-2019 Variabel dependen: Profitabilitas 3) Perputaran Persedian(inventory turnover) berpengaruh
diukur dengan ROI tidak signifikan tethadap profitabilitas.
4) Status perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan
terhadap profitabilitas(ROI)

5 |PENGARUH MANAJEMEN MODAL |Repository Universitas 12 Variabel independen: WCM diukur |1) Variabel periode persediaan. periode perputaran piutang

KERJA TERHADAP Brawijaya dengan periode persediaan, periode |dan periode utang usaha berpengaruh simultan terhadap

PROFITABILITAS

perputaran piutang, periode utang
usaha

Variabel dependen: Profitabilitas
diukur dengan NPM

NPM perusahaan.

2) Periode persediaan memiliki pengaruh negative
terhadap NPM

3) Periode utang usaha memiliki pengaruh positif tethadap
NPM.
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Pengaruh Manajemen Modal Kerja Jurnal Ilmiah Manajemen 7 Variabel independen: WCM diukwr |1) perputaraan modal kerja (working capital turnover)
Terhadap Kinerja Keuangan Pada dan Bisnis (JIMBI), 2(2) dengan perputaran persediaan dan  |berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja
Perusahaan Sektor Transportasi Yang  |2021: 146-152 perputaran kas keuangan perusahaan Sektor Transportasi yang terdaftar di
Terdattar Di Bursa Efek Indonesia Variabel dependen: Profitabilitas ~ |Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2018
diukur dengan ROA 2) perputaran kas (cash turnover) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan
Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2013-2018
3) perputaran persediaan (inventory turnover) berpengaruh
positif dan tidak signifikan terthadap kinerja keuangan
perusahaan Sektor Transportasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2018

ANALISIS PENGARUH MANATEMEN |Repository FAKULTAS 32 Variabel independen: WCM diukwr |Cash conversion cyele (CCC) berpengaruh positif dan

MODAL KERJA TERHADAP EKONOMIKA DAN BISNIS| cash conversion cyele (CCC) signifikan terhadap profitabilitas perusahaan

PROFITABILITAS PERUSAHAAN UNIVERSITAS Variabel dependen: Profitabilitas

MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI | DIPONEGORO diukur dengan NPM

DASAR DAN KIMIA GO PUBLIC SEMARANG 2016

PADA BEI TAHUN 2011-2014

PENGARUH MANAJEMEN MODAL |JURNAL BISNIS DAN 14 53 Variabel independen: WCM diukar |(1) Terdapat pengaruh negatif Siklus Konversi Kas (CCC)

KERJA TERHADAP AKUNTANSI Vol. 18, No. 1, cash conversion cvele (CCC), Days |terhadap Profitabilitas yang diukur menggunakan Return

PROFITABILITAS PADA USAHA Juni 2016, Him.11-24 in Account Receivable Period, on Asset (ROA) dan berpengaruh positif yang diukur

KECIL DAN MENENGAH DI \Days of Inventory, Days in Account |menggunakan Return on Equity (RCE);

INDONESIA Payable Period (2) Terdapat pengaruh positif Days in Account Receivable
Variabel dependen: Profitabilitas  |periodterhadap Profitabilitas yang diukur menggunakan
diukur dengan ROA dan ROE Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE):

(3) Terdapat pengaruh positif Days of Inventoryterhadap
Profitabillitas yang diukur menggunakan Return on
Equity(ROE) dan Gross Operating Profit (GOP):
(4) Terdapat pengaruh positif Days in Account
Payableterhadap Profitabilitas yang diukur menggunakan
Gross Operating Profit (GOP):
MANAJEMEN MODAL KERJA DAN  |Repository Universitas 44 Variabel mdependen: WCM diukwr |Siklus konversi kas tidak memiliki pengaruh signifikan
PROFITABILITAS DI BURSA EFEK  |Surabaya Average collection period, terhadap profitabilitas. Komponen dari siklus konversi kas

INDONESIA

Inventory turnover (dalam hari),
Average payment period dan cash
conversion cycle (CCC)

Variabel dependen: Profitabilitas
diukur dengan GPM

yakni lamanya rata-rata pengumpulan piutang juga tidak
mempengaruhi profitabilitas , sedangkan komponen dari
siklus konversi kas lainnya yaitu rata-rata lamanya
pembayaran utang dan konversi inventory berpengaruh
positif signifikan.
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10

PENGARUH MANAJEMEN MODAL
KERJA TERHADAP
PROFITAEILITAS BANK
PERKREDITAN RAKYAT (BPR) DI
MADIUN, MAGETAN, NGAWI DAN
PONOROGO

\Jurnal Akuntansi dan
[Pendidikan, Volume 5,
Nomor 2, Oktober 2016

Variabel independen : WCM diukur
dengan aktiva lancar, hutang lancar,
current ratio, rasio kas, rasio hutang;
Variabel dependen diukur dengan
[Rerurn on Asset (ROA)

1) Komponen rasio manajemen modal kerja berpengaruh
secara simultan terhadap profitabilitas BPR;

2) Rasio manajemen modal kerja berupa rasio keuangan
aktiva lancar, perpengaruh negatif tethadap profitabilitas
BPR:

3) Rasio manajemen modal kerja berupa rasio keuangan
hutang lancar tidak berpengaruh terhadap profitabilitas
BPR:

4) Rasio manajemen modal kerja berupa rasio keuangan
current ratio berpengamh negatif tethadap BPR;

5) Rasio manajemen modal kerja bervpa rasio keuangan
rasio kas berpengaruh negatif tergadap proftabilitas BPR
6) Rasio manajemen modal kerja berupa rasio keuangan
rasio hutang berpengaruh negatif terhadap profitabilitas
BPR

11

PENGARUH MANAJEMEN MODAL
KERJA TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DIINDEKS SAHAM
SYARIAH

Journal of Applied Islamic
[Economics and Finance

17

Variabel independen: WCM diukur
dengan APP, ITO, dan Cash
Conversion Cycle (CCC)

Variabel dependen : Profitabilitas
diukur dengan ROA, ROE, dan EPS

1) Variabel Average Payment Periode (APP) bepengaruh
positif signifikan tethadap variabel Rerurn on Equity
(ROE); 2) Variabel Average Payment Period (APP)
berpengaruh positif signifikan tethdap variabel Earning
Per Share (EPS); 3) Variabel Inventory Turnover (ITO)
tidak berpengaruh signifikan terhadap Renun on Asser
(ROA);

4) Variabel Imventory Turnover (ITO) berpengaruh positif
signifikan tethadap Rerurn on Equity (ROE);

5)Variabel Imventory Turnover (ITO) berpengaruh positif
signifikan tethadap Earning Per Share (EPS);

6) Variabel Average Collection Period (ACP)
berpengaruh positif signifikan tethadap Return on Asset
(ROA);

7) Variabel Average Collection Period (ACP)
berpengaruh positif signifikan tethadap Return on Equity
(ROE);

8) Variabel Average Collection Period (ACP)
berpengaruh positif signifikan tethadap Earning Per
Share (EPS);

9) Variabel Cash Conversion Cycle (CCC) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return on Asset (ROA);
10) Variabel Cash Conversion Cyele (CCC) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity (ROE);
11) Variabel Cash Conversion Cyele (CCC) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Earning Per Share (EPS)

Makro, Ju

irnal

PENGARUH MANAJEMEN MODAL
KERJA TERHADAP
PROFITABILITAS PERUSAHAAN
(Studi

kasus pada perusahaan food and
beverages yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2012-2015)

Turnal EMBA Vol 5 No.2
Tuni 2017, Hal 1449-1451

Manajemen & Kewirau

sahaan, Vol. 8 N

0.1| Me

2023

Variabel independen : WCM diukur
dengan perputaran modal kerja
(WCT), perputaran kas (CT); dan
perputaran persediaan (IT);
Variabel dependen - Profitabilitas
diukur dengan perputaran kas (CT)
dan perputaran persediaan (IT)

1) Perputaran modal kerja pada perusahaan food and
beverages berpengaruh positif dan signifikan terhadap
profitabilitas (ROI);

2) Perputaran kas pada perusahaan food and beverages
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas
(ROD).

3) Perubahan periode perputaran persediaan berpengaruh
negative dan signifikan tethadap profitabilitas (ROI)
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13 |MANAJEMEN MODAL KERJA DAN |JTournal of Applied 13 ‘Variabel independen : WCM diukur (1) Perputaran modal kerja berpengaruh positif signifikan
KINERJA PERUSAHAAN Accounting and Taxation dengan kas, piutang, dan persediaan |terhadap kinerja perusahaan (gross profit margin) :
PERDAGANGAN ECERAN DI Variabel dependen : Profitabilitas  |2) Perputaran kas tidak berpengaruh positif signifikan
INDONESIA diukur dengan gross profit margin |terhadap kinerja perusahaan;

3) Perputaran persediaan berpengaruh positif signifikan
terhadap kinerja perusahaan (gross profit margin)

14 |PENGARUH MANAJEMEN MODAL |Repository Universitas 16 ‘Variabel independen : WCM diukur (1) cirrent rati o memiliki pengaruh negatif terhadap
KERJA TERHADAP Negeri Surabaya dengan cirrent ratio (CR). cash  |profitabilitas;

PROFITABILITAS (STUDI EMPIRIS flowratio (CFR). dan debt to 2) cash flow berpengaruh positif terhadap profitabilitas;
PERUSAHAAN MANUFAKTUR equity ratie (DER); 3) debt to equitv ratio tidak memiliki pengaruh terhadap
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK ‘Variabel dependen : Proftabilitas  |profitabilitas
INDONESIA) diukur menggunakan value added

(VA)

15 |ANALISIS PENGARUH KINERJA Jurnal Manajemen Indonesia 16 ‘Variabel independen : WCM diukur (1) Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap
KEUANGAN, MANAJEMEN RISIKO |Vol.15 - No.1 April 2015 dengan cash conversion cvcle return saham perusahaan telekomunikasi.

DAN MANAJEMEN MODAL KERJA (CCC); Variabel dependen : 2) Return on Investmen (ROI) berpengaruh terhadap
TERHADAP RETURN SAHAM Profitabilitas dihitung dengan Debt |return saham perusahaan telekomunikasi
to Equity Ratio (DER), Return On |3) Current Ratio (CR) tidak memiliki pengaruh terhadap
investment (ROI), Current Ratio return saham perusahaan telekomunikasi.
(CR), dan Total Assets Turn Over |4) Total Asset Turn Over (TATO) memiliki pengaruh
(TATO) terhadap return saham perusahaan telekomunikasi
5) Interest Rate (ir) tidak memiliki pengaruh terhadap
return saham perusahaan telekomunikasi
6) Cash Corversion Cvcle (CCC) tidak memiliki
pengaruh terhadap return saham perusahaan
telekomumikasi.
16 |PENGARUH KOMPONEN WORKING |Turnal Dinamika Akuntansi 7 ‘Variabel independen : WCM diukur |1) Rasio total aktiva lancar terhadap total aktiva

CAPITAL TERHADAP
PROFITABILITAS PERUSAHAAN

Vol.4, No.1, Maret 2012, pp.
20-26

dengan rasio total aktiva lancar
terhadap total aktiva. rasio total
kewajiban lancar terhadap total
aktiva. current ratio yang diukur
dengan membagi antara total aktiva
lancar dengan total kewajiban
lancar; Variabel dependen :
Profitabilitas dihitung dengan return
on invested capital (ROIC)

berpengaruh positif terhadap profitabilitas perusahaan
2) Rado total kewajiban lancar terhadap total aktiva
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perusahaan
3) Working capital berupa leverage berpengaruh negatif
terhadap profitabilitas perusahaan

4) Working capital berupa Current ratio berpengaruh
negatif terhadap profitabilitas perusahaan

5) Working capital berupa rasio kas berpengaruh positif
terhadap profitabilitas perusahaan
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17 [Retum on asset PT.Mabar Feed Indonesiq Jurnal Ilmiah Manajemen 7 ‘Variabel independen : WCM diukur |1) Perputaran Modal Kerja (Working Capital Turnover)
dan Bisnis (JIMBI), 2 (2) dengan Return on Assets (ROA), |berpengaruh positif signifikan terhadap Return On Assets
2021:146-152 Cash Turn Over (CTO), dan (ROA),
[Inventory Turn Over (ITO). 2) Perputaran Kas (Cash Tuomover) berpengaruh negatif
‘Variabel dependen : Profitabilitas  |tidak signifikan terhadap Return On Assets.(ROA).
diukur dengan menghubungkan 3) Perputaran Persediaan (Inventory Turnover)
dengan perputaran medal kerja berpengaruh positif signifikan terhadap Return On Assets
(ROA).
18 |Pengaruh Manajemen Modal Kerja, BUSINESS ACCOUNTING 12 ‘Variabel independen : WCM divkur |1) Cash Conversion Cycle (CCC) tidak memiliki pengaruh
Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran REVIEW, VOL. 4, NO. 1. dengan Refurn on Assets (ROA),  |terhadap Retwrn on Assets (ROA).
Perusahaan Terhadap Profitabilitas Pada |JANUARI 2016 (493-504) Cash Conversion Cvele (CCC), 2) Pertumbuhan penjualan (SG) memiliki pengaruh
Perusahaan Properti dan Real Estate Pertumbuhan Penjualan (SG), dan | signifikan tethadap Return on Assets (ROA).
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Ukuran Perusahaan (SIZE) 3) Ukuran perusahaan (SIZE) memiliki pengaruh signifilkan
(BEI) Tahun 2010-2014 ‘Variabel dependen : Profitabilitas  |terhadap Refiwrn on Assets (ROA).
diukur dengan menghubungkan
dengan total aktiva. modal, dan
penjualan
19 |PENGARUH MANAJEMEN MODAL |Repository Universitas 12 ‘Variabel independen : WCM diukur |1) Variabel periode persediaan. periode perputaran piutang
KERJA TERHADAP Brawijaya dengan periode persediaan, periode |dan periode utang usaha berpengarahu simultan terhadap
PROFITABILITAS perputaran piutang, dan periode NPM perusahaan. 2) Secara parsial hanya variabel periode
utang usaha Variabel dependen : persediaan dan periode utang usaha yang berpengaruh
Profitabilitas diukur dengan Net terhadap NPM perusahaan. Periode persediaan memiliki
Profit Margin (NPM) pengaruh negative terhadap NPM sedangkan periode utang
usaha memiliki pengaruh positif terhadap NPM. 3)Dari
kedua variabel periode persediaan dan periode utang usaha
yang berpengaruh signifikan terhadap NPM, periode utang
usaha memiliki pengaruh yang paling dominan terhadap
NPM.
20 |ANALISIS MANAJEMEN MODAL Jurnal Riset Akuntansi & 14 S5 ‘Variabel independen : WCM diukur |1) Perputaran modal kerja dalam meningkatkan
KERJA DALAM MENINGKATKAN  |Bisnis dengan perputaran modal kerja, profitabilitas belum optimal dalam meningkatkan
PROFITABILITAS PADA PT. perputaran total aktiva, dan Debt fo |profitabilitas (ROI).
PERKEBUNANNUSANTARA III Total Ratio (DAR). 2) Perputaran total aktiva dalam meningkatkan
(PERSERO) ‘Variabel dependen : Profitabilitas | profitabilitas belum efisien dalam penggunaan keseluruhan
diukur dengan Refurn On aktivanya.
Imvestment (ROI) 3) Debt to Total Asset Ratio (DAR) dalam Meningkatkan
Profitabilitas mengelola dana dari utangnya sudah
produktif sehingga DAR mengalami
penurunan.
4) Penyebab Penurunan Profitabilitas (ROI) dan
penurunan total aktiva diakibatkan kenaikan laba bersih
tidak sebanding dengan kenaikan
total aktiva.
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21 |MANAJEMEN MODAL KERJA DAN  |Turnal Akuntansi 17 Variabel independen : WCM diukur |1) Manajemen modal kerja yang diukur melalui siklus
DAMPAKNYA TERHADAP dengan periode utang, periode konversi kas mampu secara signifikan memengaruhi
NILAIPERUSAHAAN DENGAN persediaan. dan periode utang nilai perusahaan.

CORPORATE GOVERNANCE usaha. 2) Corporate governance tidak mampu memoderasi
SEBAGAI VARIABEL PEMODERASI ‘Variabel dependen : Profitabilitas  |pengaruh antara manajemen modal kerja terhadap nilai
diukur dengan menggunakan nilai  [perusahaan.
rasio Tobin's Q

22 |ANALISIS PENGARUH MANAJEMEN |Repository Universitas 39 ‘Variabel independen : WCM diukur |Tidak terdapat pengaruh secara signifikan antara efisiensi
MODAL KERJA, UKURAN Diponegoro dengan periode perputaran kas, modal kerja, likuiditas dan solvabilitas terhadap
PERUSAHAAN, DAN DER periode penagihan piutang, periode |profitabilitas.

TERHADAP PROFITABILITAS konversi persediaan, periode
PERUSAHAAN penangguhan hutang, ukuran
perusahaan. dan Debt to equity
ratio (DER).
Variabel dependen : Profitabilitas
diukur dengan Return on Assets
(ROA)

23 |DAMPAK MANAJEMEN MODAL Turnal Keuangan dan Bisnis 17 Bt ‘Variabel independen : WCM diukur |1) Variabel leverage berpengaruh signifikan negatif

KERJA TERHADAP CASH HOLDONG|(Vol. 19No. 1, Maret 2021 dengan aset lancar. utang lancar, kas|terhadap Cash holding perusahaan.
PADA INDUSTRI CONSUMER dan aset total. 2) Variable working capital net of cash, siklus konversi
GOODS INDONE SIA ‘Variabel dependen : Profitabilitas  |kas, pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan dan
diukur dengan kas dan total aset. variabel rasio arus kas berpengaruh signifikan positif pada
cash holding perusahaan.

24 |PENGARUH MANAJEMEN MODAL |E-Jurnal Manajemen Unud, 28 S5 Variabel independen : WCM diukur |Variabel perputaran kas, perputaran piutang dan
KERJA TERHADAP Vol. 5, No. 6, 2016: 3476- dengan perputaran kas, perputaran |perputaran persediaan memiliki pengaruh positif dan
PROFITABILITAS PERUSAHAAN 3503 piutang. dan perputaran persediaan. |signifikan terhadap profitabilitas.

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR ‘Variabel dependen : Return on
DI BURSA EFEK INDONE SIA [ 4ssets (ROA)

25 |ANALISIS MANAJEMEN MODAL Repository Universitas 77 Variabel independen : WCM diukur |1) Perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran
KERJA DALAM MENINGKATKAN  (Muhammadiyah Sumatera dengan perputaran kas, perputaran |persediaan belum menunjukan hasil yang cukup baik,
PROFITABILITAS PADA PTMABAR (Utara piutang, dan rasio perputaran karena dari nilai rasio manajemen modal kerja yaitu
FEED INDONESIA MEDAN persediaan. perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran

Variabel dependen : Return on persediaan di beberapa tahun terakhir berada dibawah
Ldssers (ROA) standar industri.
2) Return on asset belum menunjukan hasil yang cukup
baik karena nilai rasio yang tiap tahunnya berada dibawah
standar industri.
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5. KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Menurut hasil review kajian
literatur, Manajemen Modal Kerja
memiliki dampak positif pada
profitabilitas  perusahaan.  Sebagian
besar penelitian menunjukkan bahwa
variabel dependen dipengaruhi oleh
variabel independen.

Literatur berisi banyak aplikasi
yang dapat digunakan untuk
meningkatkan profitabilitas dan efisiensi
organisasi. Salah satu pendekatan untuk
meningkatkan model bisnis adalah Siklus
Konversi Kas. Perhitungan siklus
konversi kas adalah salah satu metode
yang paling dikenal dalam manajemen
modal kerja. Semakin cepat perputaran
siklus  konversi kas maka akan
meningkatkan profitabilitas perusahaan
karena menunjukkan bahwa perputaran
kas lebih cepat sehingga ketersediaan
kas pada perusahaan akan semakin
besar.

Sebesar 68% atau sebanyak 17
kajian literatur yang peneliti review
membuktikan adanya pengaruh positif
baik yang signifikan dan tidak signifikan
antara Cash Conversion Cycle yang
dapat dibagi menjadi 3 komponen, yaitu
periode piutang, periode persediaan dan
periode utang terhadap profitabilitas
perusahaan. Perbedaan hasil penelitian
dalam setiap kajian literatur tentunya
dapat berbeda-beda yang dapat
dipengaruhi oleh variabel penelitian dan
sampel yang diambil. Hasil lainnya yang
diperoleh yaitu ada 4 kajian literatur yang
memiliki hasil penelitan yang sama
bahwa terdapat hubungan negatif yang
signifikan antara profitabilitas dengan
Cash Conversion Cycle (CCC) dan
Return on Asset (ROA) dan juga
menemukan 4 kajian literatur yang
menemukan bahwa terdapat hubungan
variabel independen dengan variabel lain
seperti GPM, Size, ROE, dlIl.
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Saran

Dalam penelitian ini  maka
sebaiknya manajer suatu perusahaan,
dalam menghitung profitabilitas usaha
harus melakukan manajemen modal
kerja yang baik, seperti melihat Cash
Conversion Cycle (CCC) dalam
manajemen modal kerja dan profitabiltas
perusahaan yang dapat dihitung
menggunakan Return on Asset (ROA).
Dengan adanya Cash Conversion Cycle
(CCC) yang baik, maka siklus kas
perusahaan dapat berjalan dengan
lancar sehingga kegiatan operasional
dapat berjalan dengan baik. Manajer
harus menentukan jumlah kas yang
optimal demi menciptakan perusahaan
yang berkelanjutan (continuity).

Selain itu, dalam menghitung
Return on Asset (ROA), maka manajer
sebaiknya  menaikkan GPM  dan
mempertahankan perputaran  aktiva,
dengan cara menaikkan perputaran
aktiva dan mempertahankan profit
margin, atau dengan keduanya. Dengan
ROA yang baik mengindikasikan bahwa
perusahaan itu mampu mendapatkan
keuntungan yang besar dengan investasi
yang kecil.
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